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信用级别：AAA－pi 

级别释义：受评者具有极佳的偿债能力，而且此能力不太可

能因可预见的不利事件而受损 

评级展望：稳定 

评级历史：首次评级 

行业分类：天然原油和天然气开采 

主要财务数据和指标  (亿元，％) 

项目 2005 2006  2007H 

总资产 7254.14 8151.44 8794.73 

所有者权益 5002.34 5675.95 6181.36 

主营业务收入 5522.29 6889.78 3927.26 

营业利润 1893.69 1923.25 1059.34 

利润总额 1850.29 1897.90 1062.94 

经营性现金流净额 2095.48 2054.42 1121.77 

指标 2005 2006 2007H 

营业利润率 34.29 27.91 26.97 

总资产报酬率 41.16 35.79 —— 

资产负债率 31.04 30.37 29.72 

资本化比率 10.18 8.12 8.54 

流动比率（倍） 1.16 0.91 1.18 

速动比率（倍） 0.75 0.49 0.73 

利息保障倍数 221.80 165.46 —— 

分析师：杨杰 

Tel：0769-22653333 

Fax：0769-23029993 

 

 

 

 

 

 

评级观点 
我司依据中国人民银行相关规定以及我司内部评级方

法对中国石油天然气股份有限公司（以下简称“中石油”或

“公司”）进行了主体评级，最终确定公司 2008年的信用级

别为 AAA
－
pi，评级展望为稳定。 

中石油是一家从事原油和天然气的勘探与生产；炼制、

输送和营销；化工产品的生产和销售的特大型企业。我司肯

定了中石油的油气储备和产能优势、在我国石油行业中的绝

对优势地位，以及公司很强的盈利能力和偿债能力。同时，

我司也关注到公司原油储采比较低而导致的原油接替风险，

以及石油价格波动对盈利稳定性的影响。 

 

主要优势/机遇 
 公司在我国石油化工行业处于绝对领先地位，垄断了

我国大部分油气资源 

 公司发展战略具有较强的可行性，实施情况较好 

 我国国民经济快速发展，对石油和天然气的需求不断

增长，公司产品销售前景较好 

 公司具有很强的盈利能力，现金流充沛，偿债能力强 

 公司负债程度较低，财务杠杆较低，融资能力较强 

 

主要风险/挑战 

 国际市场石油价格波动对公司盈利稳定性有一定影响 

 公司由国有企业高度控股，经营独立性可能受到一定

影响 

 从国际范围来看，公司油、气储采比相对较低，具有

一定的油气接替风险，从而导致公司盈利能力稳定性

下降和部分固定资产价值稳定性下降 

 

广东普惠资信评估有限公司   
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免 责 条 款  

 

1． 本资信评级报告，依据评级对象公布的公开资料，以分析师的专业视角而作出。本公司

承诺所披露的信息有其明确来源，但不对信息的准确性与完整性负责。评级对象对其公布

资料的合法性、真实性、完整性负责。 

2． 报告中的分析以及结论受到报告中已说明的假设和限制条件的限制，只代表分析师自己

的分析视角，并非是投资者进行投资的建议，若投资者因此遭受损失，本公司不承担任何

责任。 

3． 资信评级报告仅是公司信用等级的说明，不可将其视为公司日后偿债能力和持续经营能

力等的保证，因使用不当造成的后果，本公司不承担任何责任。 

4． 本评估报告最长时效为一年。本评估结果出具后，我司将尽合理审慎注意义务关注企业

重大变革，请及时关注我司跟踪评级报告，若企业未能及时公布真实有效信息导致我司跟

踪评级报告有误的，本公司不承担任何责任。 

 

 

 

 

 

 

 


